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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

11.07.2016 PONIEDZIALEK

Kraj Poprzednio  Odczyt

14:00 POL CPI r/r (%) finalny cze -0.8 -0.8 -0.9 -0.8
8:00 GER CPl t/r (%) finalny cze 0.3 0.3 0.3
9:00 CZE CPI r/r (%) cze 0.1 0.1 0.1
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) cze -0.2 -0.3 -0.4 -0.2

13.07.2016 SRODA

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0.8 1.1

14.07.2016 CZWARTEK

13:00 GBR Decyzja BoE (%) 14.07 0.25 0.50
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) cze 11.8 11.4 11.5
14:00 POL Rachunek biezacy (min EUR) maj 288 442 594
14:00 POL Eksport (min EUR) maj 14300 14368 15143
14:00 POL Import (min EUR) maj 14250 14000 14523
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.07
14:30 USA PPI m/m (%) cze 0.3 0.4
15.07.2016 PIATEK
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) cze 5.9 6.0
4:00 CHN PKB r/r (%) Q2 6.6 6.7
11:00 EUR CPI r/r (%) finalny cze 0.1 0.1
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze 0.1 0.5
14:30 USA CPl t/r (%) cze 0.3 0.2
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) lip 5.00 6.01
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.1 -0.4
16:00 USA Wskaznik U. Michigan (pkt.) wsteny lip 93.8 93.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie zobaczymy dzi$ dane o produkcji przemystowej. Najprawdopodobniej pokaza
one spadek produkcji w ujeciu miesiecznym w maju - sugerujg to zaréwno dane krajowe, jak i umiarkowane poziomy,
na ktorych znajdujg sie wskazniki koniunktury w europejskim przemysle.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kropiwnicki: Wynik referendum w Wielkiej Brytanii ws. Brexitu czy tez najnowsza projekcja NBP nie sg dla mnie
przestankami do zmiany dotychczasowego nastawienia zaktadajgcego stabilizacje obecnych parametréw polityki
pienieznej.

m NBP: Wskaznik inflacji bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii rdr w czerwcu wzrést do -0,2 proc. z -0,4
proc. w maju.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.157 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.508 -0.022

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.860 0.009

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD rést w pierwszej czesci dnia...a nastepnie spadat.
W konsekwencji po fatszywym wybiciu w goére kurs znajduje
sie na poziomie wczorajszego otwarcia. Przemowienia cztonkow
FOMC nie wniosty niczego nowego (oczekiwany Bullard powto-
rzyt swoje uwagi z poprzedniego tygodnia bez zmian); dzi§ w
zakresie polityki pienigznej Fed wypowie sie Kaplan. W zakre-
sie danych makro warto zwrdci¢ uwage na publikowang wieczo-
rem Bezowg Ksiege. Sentyment na rynkach pozostaje dobry,
jednak oczekiwane, dodatkowo ,zajastrzebienie” FOMC na ra-
zie nie wystgpito. Tymczasem stopy procentowe zrobity juz do$¢
duzy ruch w goére. Krétkoterminowo wyglada wiec na to, ze po-
tencjat do spadkéw EURUSD ze strony samego dolara jest na
razie ograniczony (w $rednim terminie naszego zdania nie zmie-
niamy — EURUSD powinien spadac).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

EURUSD kontynuuje konsolidacje w okolicy 1,11 - przy odro-
binie wyobrazni mozna dostrzec w tym ruch w ramach chorg-
giewki (na dziennym) lub flagi (na 4H). Nasza decyzja o szyb-
kim zamknieciu pozycji okazata sie stuszna - momentum gasnie
w szybkim tempie, zmiennos$¢ znaczaco spadta. Co wigcej, brak
trwatego przetamania srednich (MA200D, MA55 na 4H) suge-
ruje, ze przestrzen do wzrostéw jest niewielka. Oczekujac na
sygnat do zajecia pozycji short, pozostajemy dzi$ poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy. Okolice 42-43 okazaly sie dogodnym pozio-
mem dla sprzedajgcych EURPLN i nie byt to bynajmniej efekt
ptynacy z analizy technicznej. Dzi$ kluczowe bedzie pokonanie
38-39. Jesli sie to uda, ztoty moze zyskiwaé dalej. Co ciekawe,
zaczynaja sie pojawia¢ rekomendacje bankéw inwestycyjnych,
ktére nie tyle ze eksploatujg kanat lepszego sentymentu global-
nego dla walut EM, co relatywna atrakcyjno$¢ ziotego i walut
regionu. Dobrym punktem odniesienia jest tu wegierski forint,
gdzie tamtejszy bank centralny prébuje zarzadzaé ptynnoscig na
poziomie mikro w celu obnizenia stép procentowych dla przed-
siebiorstw i pobudzenia gospodarki. W takim kontekscie RPP
moze brzmie¢ nawet do$¢ jastrzebio. Dziatanie z jej strony moze
by¢ poktosiem albo znaczacego spowolnienia (kanat nie jest ani
pewny ani natychmiastowy), albo znaczacego umocnienia zto-
tego (to dostosowanie moze przebiec duzo szybciej, zwtaszcza
ze Polska jednak wyrdznia sie wzrostem i wysokim poziomem
stop realnych).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni

BPLN mHUF mTRY mRON

360 dni

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

EURPLN przebit wczoraj $rednie (MA55D i MA200 na wykresie
4H) i zblizyt sie do dolnego ograniczenia klina, w ktérym porusza
sie od kilku tygodni. Czy nadszedt juz moment na zagranie odbi-
cia od jego dolnego ograniczenia i zajgcie pozycji long? Jeszcze
nie. Po pierwsze, do tego wsparcia brakuje jeszcze ok. 3 figur
(przynajmniej na wykresie dziennym, gdzie klin mozna wyryso-
wac bardziej precyzyjnie). Po drugie, nie wida¢ jeszcze oznak
odwrdcenia krotkoterminowej tendencji spadkowej (na 4H jest
tylko szansa na dywergencje).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.60 1.64 ON 1.40 1.80 EUR/PLN 4.4224
2Y 1.60 1.64 1M 1.50 1.90 USD/PLN 3.9807
3Y 1.60 1.64 3M 1.86 2.31 CHF/PLN 4.0582

4Y 1.68 1.71

5y 177 181 FRA BID ASK

6Y 1.86 1.90 1x2 1.61 1.68 EUR/USD 1.1059
7Y 1.90 1.94 1x4 1.68 1.71 EUR/JPY 115.73
8Y 1.97 2.01 3x6 1.63 1.66 EUR/PLN 4.3916
QY 2.04 2.08 6x9 155 1.60 USD/PLN 3.9759
10Y 210 2.14 9x12 1.52 1.55 CHF/PLN 4.0157
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2 4 1,9
0,14
1,8
1,9 - 012 4
0,1 1,6
1,8
0,08 1,5
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mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
= e 105 4 49,2 - 49,1
N 70 95 49,0 -
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60 g5 48,8 -
L 2 48,56
2 * 50 48,6 -
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40 48,4
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 15 kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru 15 lut 16 kwi 16 cze 16 SEP6 oCT6 NOve
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



